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as Urieil des , Feonomist” gus dem

Tahre 2010 gill nach wie vor: The
Greek ceonomy is hopelesaly uncompeti-
tive * Griechenland kamm weder jetet
noch in Zukunft seine Schulden bedie-
nen und zuriickzahlen. Bs hat sich in ai-
nen Sombie-Staat verwandell, der am
Tropi internationaler Finanzruweisun-
pen hingt, Gleichgiltio wie die Wahl in
Griechenland ausgehl, eine Polilik des
sweiter sof wird Griechenland noch tie-
ler in die Schuldenfalle stolen, Was ist
i tun? Brissel siehl die Eurozone als
eine Schicksalsgemeinschaft, ans der es
keine Entlassung gibt, wihrend die deut-
sche Bundesregierung ein Ausscheiden
Griechenlands nicht ausschliefien will
Auch wenn es sich hicr um ¢in takti-
schies Spiel handeln sollle — wem das
Schicksal Griechenlands und Furopas
am Herzen liegt, muss heide Optionen
sorgfiltiz prifen.

Martin Schulz, Prazsident des Buropédi-
schoen Parlaments, hal schon Bereit-
schall zu Kompromissen bei Verhand-
lungen mit jedweder griechischen Repgie-
Tung signalisiert. Die Griechen wollen
die lastipe Troika und die damit verbun-
denen stahilititspolitischen Reseln los-
werden sowie subslantielle Erleichie-
rungen beim Schuldendienst erraichen,
Martin Schulz, aber auch Jean-Claude
Tuncker nnd alle notleidenden Schuld-
nerstaaten wiirden solort Mr den Abzug
det Troika stimmen. Sie reden schan
jetzt einer flexiblen Auslegung des Stabi-
lititspaktes das Wortl, was in Wirklich-
leeit Aulweichung heidt. Wenn sie Gric-
chenland aus der Aufsicht der Troika
entlassen, werden auch die anderen not-

ten. Hntaprechend dem deutschen An-
leil am Eigenkapital der Europaischen
Zentralbank in [léhe von 27 Prozent
misse im Bundeshaushalt mit einem
Ansfall van 49 Milliarden Euro gerech-
net werden. Doch sind diese Verluste
langst cotstanden, sie werden jetzl erst
offenbar und wirden hei lingerer Ver-
weildauer Griechenlands in der Eurozo-
ne noch zunehmen. Auch wird einge-
wardr, dass die Auvslandsverschuldung
Griechenlands bei einer Abwertung der
Mrachme ansteige, Bein rechnerisch ist
das richtiz. Aber wie sagt der Volks-
mund: Einemn nacklen Mann kann man
nicht in die Tasche greifen. In einer
schuldenkonferenz wird fiber Schulbden-
quote, Zinshohe, Fristen und Sicherhei-
ten verhandelt werden missen. Auch
diber die Zofithrung frischen Kapitals
wird nachecedacht werden miissen, da-
mhit Griechenland Criter und Dienstleis-
lutygen, aber nichl Arbedtskrilte expor-
tiert.

STANDPUNKT

Fiat Euro et pereat Europa

Yon Joachim Starbatty

leidenden Schuldnersiaaten das Joch fi-
nanzpalitischer  Austerity-Politik  ab-
schiilleln wollen. Bei einem Schuldener-
lass oder der TImwandlung finanzieller
Verptlichtungen it eine ewige Schuld so-
wie der Stundung filliger Finszahlun-
gont werden sich die zuverldssizen
Schuldnerlinder [ragen, ob sie nicht
gbenso ein Recht ayf derartize Verglins-
ligungen hatlen. Es steht zu beliirchien,
dass bai einemn Verbleib Gricchenlands
in der Lurozone die Wakrungsunion
endgiiltiz in eine Haftungsgemeinschaft
rutseht,

Ein Ausscheiden cinzelner Mirglied-
staglen sus der Eurozone, um mangeln-
de internationale Wetthewerbsfahighkeit
iiber eine Abwerlung der nationalen
Wihrung wettzumachen, haben die Poli-
tiker bisher verworlen, weil sie glaub-
len, dass danm die gesamte Furorone er-
schiittert worde und  auscinanderbre-
chen kinne. Stattdessen wurden die Ab-
wertungskandidaten zu eincr schmerzli-
chen internen Abwerlung — Kircung
vom Sorialleistungen, Lohnsenkungen
wid Stevererhihunegen — peswunpen.
Wie stark die Vilker darunter leiden,
kann man immer wicder im Huropéi-
schen Farlament hiren. Tnzwischen ist
das Ausscheiden aus der Eurozone aber

lerL.

Wire Griechenland schon 2000 aus
der FEwrorone ausgeschieden und hatten
die auspereichlen Fredite als Anschub(i-
nanzicrung gecdient, so stinden heuts
dieses Land und die pesamte Eurozane
besser da. Doch wird Brissel [ir den Ver-
bleib votieren und alles tur, um die Curo-
mone rusammenruhalten, whatever it
takes™. Hiell es im alten Rom:  Fiat iusti-
tia ef pereat mundug . .. Moge die Ge-
rechtigheit obsiegen, auch wenn dig
Welt zugrunde gehe®”, gilt heute in Brils-
gal: Fial Euro el pereal Europs ...
Maee der Buro diberleben, anch wenn
Eurnpa rugrunde gehe.”
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eine magliche Option geworden. Die fril-
heren Wackelkandidaten seien wirt-
schaftlich gemiizgend gesundet, so heilt
es; der Européische Stabilitatsmechanis-
mus sei elabliert, und die hereits gelten-
den Regeln der Bankenunion kénmten
dem Straucheln einzelner Banken wor-
heugen. Der [riher vermutets Dominoet-
fekt werde ausbleiben.

Die miglichen Konsequenzen einer
Rilckkehr zur Drachme and einer mdgli-
chen Abwerlung konnen nicht mit 5i-
cherheil vorhergesapt werden. Vor allem
eine verlassliche nationale Geld- und Fi-
nanzpolitik werden aine zentrale Rolle
spiglen. Fine Abwerlung mindert wie h-
here Sleuern und Kirzungen von Soeial-
leistungen die nationale Kaufkrafy; der
Unterschied zur internen Abwertung he-
sleht darin, dass der MNachfrageawsfall
rasch durch zunehmende auslindische

Kaufkrall kompensiert wird, Auch [liebl

Frivales FKapital zu, weil die Slandorlkos-
len gesunken sind. Die leilweise massi-
vert Abwerlungen in Shdostasien nach
dern Platzen der Blase Fnde der neunei-
aer Jabhre des vorigen Jahrhunderis ha-
ben dorl su einer nachhaltigen Erhoelung
beigetragen.

Doch wird zu bedenken pepeben,
dass die an Griechenland ausgereichien
Kredile abgeschrizsben werden miiss-



