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EZB z6gert Studie iiber Reichtum hinaus

Daten zur Vermdgensverteilung erst nach Zypern-Rettung / Grofie Unterschiede im Euroraum

ruh. FRANKFURT, 11. Mérz. Die Umfra-
gen der Europiischen Notenbanken iiber
die Vermogensverteilung in den 17 Mit-
gliedsstaaten der Wihrungsunion soll
nach Informationen dieser Zeitung erst
nach einem Beschluss iiber ein Hilfspro-
gramm fiir Zypern veréffentlicht werden.
Man wolle vermeiden, dass die Daten
iber die Vermogen der Zyprer genutzt
werden, um die Milliardensummen fiir
das Rettungsprogramm in Frage zu stel-
len, heiB3t es in Notenbankkreisen. Dabei
sind die Grundziige der Vermdgensvertei-
lung der Européder durchaus bekannt.
Eine Studie der Credit Suisse schétzt das
durchschnittliche Nettovermégen von Er-
wachsenen in Zypern fiir das Jahr 2011
auf 87000 Euro. Zum Vergleich: In
Deutschland lag dieser Wert zur selben
Zeit bei rund 135 000 Euro.

Weil die Notenbanken genauere Daten
iiber Armut und Reichtum haben wollten,
haben sie umfangreiche Befragungen vor-
genommen. Seit dem Jahr 2006 arbeiten
die Statistiker an den Untersuchungen.
,Wie die Krise gezeigt hat, kann ein klei-
ner, hoch verschuldeter Teil der Bevolke-
rung einen bedeutenden FEinfluss auf
Marktentwicklungen haben®, heifit es in
einer Vermogensstudie der Osterrei-
chischen Notenbank. Deshalb ziele die
Analyse vor allem auf Erkenntnisse zur
Wirkungskette der Geldpolitik und zur
Wirkung von Haushaltsverschuldung und
Vermogenseffekten auf den Konsum. Die
Haushalte wurden gefragt, wie viel Geld-
vermogen sie besitzen, wie wertvoll ihre
langlebigen Konsumgiiter wie Autos oder
Schmuck sind, welchen Marktwert ihr
Haus oder ihre Wohnung hat und wie
hoch die Schulden sind. Die Summe er-
gibt das Nettovermdgen.

_ Einige Notenbanken wie die in Italien,
Osterreich, Luxemburg und Spanien ha-
ben ihre Daten bereits verdffentlicht. Die
Deutsche Bundesbank hat das, obwohl
auch ihre Umfrage abgeschlossen ist, bis-
lang noch nicht getan. Auch hier behaup-
ten bose Zungen in Finanzkreisen, dass
sie gezogert habe, um den umstrittenen
Armutsbericht der Bundesregierung abzu-
warten. Der ist inzwischen erschienen,
und die Bundesbank will nun ihre Ergeb-
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nisse im Rahmen einer Konferenz am 21.
Marz vorstellen. Der Gesamtbericht der
EZB soll frithestens im April vorliegen.
Dann diirfte das Rettungsprogramm zu-
gunsten Zyperns iiber die Bithne gebracht
sein. Die EZB erklart den bislang unkla-
ren Veroffentlichungstermin damit, dass
die Daten und Studienergebnisse aus den
17 Mitgliedslandern noch von den Fach-
leuten tberpriift werden miissten.

Die Notenbanken zieren sich mit der
Herausgabe der Daten offenbar auch des-
halb, weil sie die Wirkung auf die Offent-
lichkeit fiirchten. Denn in den Umfragen
steckt politischer Sprengstoff: Zum einen,
weil die Vermdgen in manchen Krisenldn-
dern grofer sind als in einigen finanziell
stabilen Landern. Die Banca d'Ttalia
nennt zum Beispiel in ihrer Kurzanalyse

nur den mittleren Wert, den Medianwert,
von knapp 164 000 Euro Verméogen je pri-
vaten Haushalt. Im Vergleich hierzu liegt
der Medianwert fiir Osterreich mit 76 000
Euro nur knapp halb so hoch. In Deutsch-
land — wo die Vermogen am oberen Ende
stirker konzentriert sind - diirfte der Me-
dian etwa auf dem von Osterreichs Noten-
bank ver6ffentlichten Niveau liegen
(F.A.Z.vom 7. Marz). Anders als die Ban-
ca d’Ttalia hat die Osterreichische Noten-
bank mit 265000 Euro aber auch den
Durchschnittswert bekanntgegeben.

Die verzogerte Offenlegung der Daten
der Notenbanken mutet seltsam an, da es
schon Daten und Studien zur Vermogens-
verteilung gibt. Eine Studie der Credit
Suisse aus dem Jahr 2012 etwa beruht auf
Analysen und Schitzungen von For-
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schern der Universitdt Oxford. Sie bezie-
hen sich ebenfalls auf das Nettovermo-
gen, also einschlieflich Immobilien und
abziiglich der Schulden. Demnach liegt
Italien mit einem Durchschnittsvermo-
gen von knapp 165 000 Euro je Erwachse-
nen auf dem vierten Rang im Euroraum.
Die Zyprer sind mit knapp 87 000 Euro
dhnlich vermdgend wie Spanier und rei-
cher als Portugiesen’ oder Griechen.
Deutschland liegt diesen Daten zufolge
mit 135 000 Euro zwischen Italien und Zy-
pern. Fiir boses Blut konnte sorgen, dass
die beiden drmsten Lander Estland und
Slowakei mit Durchschnittswerten von
21 000 und 19 000 Euro zu den Landern
gehoren, die fiir reichere und zugleich ho-
her verschuldete Euroldnder Haftungsrisi-
ken tibernehmen miissen.



