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Die deutsche Wirtschaft sorgt sich um Italien

Handelsverband BGA: Ohne Reformen droht Euroabschied / Diskussion iiber die Rolle der EZE

ppl. FRANKFURT, 26. Februar. Vertre-
ter der deutschen Wirtschaft und Okono-
men sind besorgt angesichts der schwa-
chen Wahlergebnisse fir die reform-
freundlichen Kréfte in Italien. Die Aus-
sicht auf eine politische Laihmung belaste-
te am Dienstag die europdischen Aktien-
markte: Der italienische Aktienindex Mib
fiel um 5 Prozent, der européische Aktien-
index Euro Stoxx 50 biifite mehr als 3 Pro-
zent ein, der Dax verlor 2,3 Prozent. Der
Eurokurs rutschte zeitweise von 1,31 auf
1,30 Dollar ab.

Die EU-Kommission dréingte Italien
zu weiteren Reformen und Einsparun-
gen. Ein Sprecher sagte, Reformen fiir
mehr Wachstum und Beschiftigung sei-
en notwendig, um das ,nicht tragfdhige“
Niveau der Staatsschulden zu senken.
Der Schuldenberg des Landes betragt
mehr als 2 Billionen Euro, die Schulden-
quote wird in diesem Jahr auf voraus-
sichtlich 128 Prozent des Bruttoinlands-
produkts (BIP) steigen. Nur in Griechen-
land liegt sie noch héher.

Das italienische Wahlergebnis sei ein
Riickschlag fiir die Stabilisierung der
Eurozone, kritisierte Lars Feld, Mitglied
des Sachverstdndigenrats. ,Investoren
werden ihr Kapital aus Italien abziehen®,
warnte er. ,Dies wird sich in steigenden
Risikozuschlégen fiir die italienischen Zin-
sen niederschlagen. Die italienische Wirt-
schaft wird dann nicht aus der Rezession
herausfinden.“ Damit sei die Tragfdhig-
keit der italienischen Staatsfinanzen aber-
mals in Frage gestellt. ,Die Euro-Krise
wird daher in Kiirze mit aller Macht zu-
riickgekehrt sein“, prognostizierte der
Freiburger Finanzwissenschaftler.

Der AuBenhandelsverband BGA rief
Italien zu Reformen im Steuersystem und
am Arbeitsmarkt auf. Zudem miisse die
Biirokratie verschlankt werden. ,Sollte
das Land seine Zerrissenheit nicht tiber-
winden, so wird dies mittelfristig irrepara-
ble Folgen fiir den Euro haben“, warnte
BGA-Prisident Anton Bérner in einem
Beitrag fiir diese Zeitung. Indirekt drohte
er, dass Italien unter Umstinden die Wih-
rungsunion - verlassen miisse, wenn es

Das schwéchste Wachstum in ganz Europa

Italien ist die drittgroBte Volkswirtschaft der Eurozone mit etwa 16 Prozent Anteil
an der gesamten Wirtschaftsleistung. Seit 1999 hat das Land allerdings die nied-
rigsten Wachstumsraten des Wéhrungsraums. Verglichen mit dem Stand von 2008
zu Beginn der Finanzkrise, liegt das Bruttoinlandsprodukt heute um fast 8 Prozent
niedriger. Fir dieses Jahr wird ein weiterer Riickgang um mehr als ein Prozent vor-
hergesagt. Der deutsche Export nach Italien ist 2012 um fast 10 Prozent gesunken.
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nicht zu Reformen bereit sei. ,Dann miis-
sen wir uns Gedanken machen, wie wir
vielleicht mit einer modifizierten Euro-
zone umgehen missen.“

Ein abermaliges Einspringen der Euro-
péischen Zentralbank (EZB) lehnte Bor-
ner ab. Im vergangenen Jahr hat EZB-
Prasident Mario Draghi mit der Ankiindi-
gung zum notfalls unbegrenzten Anleihe-
kauf die Risikoaufschlage fiir die Krisen-
lander deutlich gesenkt. ,Moglicherwei-
se hat die EZB eine Mitschuld daran,
dass die Wahler den Ernst der Lage nicht
erkannt haben, weil sie zu viel Druck
von Italien genommen hat®, sagte Hol-
ger Sandte, der Chefvolkswirt der skandi-

navischen Bank Nordea. ,Die EZB
nimmt Reformdruck®, kritisierte auch
Commerzbank-Chefvolkswirt Jorg Kra-
mer. ,Das Ergebnis haben wir in den
Wahlen jetzt gesehen.“ Allerdings rech-
nen die meisten Bankokonomen nicht da-
mit, dass sich die Euro-Krise noch ein-
mal verschérft. ,Da die EZB ein Netz ge-
spannt hat, werden die Mérkte nicht ver-
riicktspielen, sagte Nordea-Chefvolks-
wirt Sandte. Der Wirtschaftsweise Lars
Feld warnte die Italiener: ,Sie kénnen
nicht erwarten, dass die europiischen
Partner oder die EZB ohne Reformbereit-
schaft zu einer Stabilisierung der Wirt-
schaft bereit sind.“ :

Im vergangenen Jahr lag das italieni-
sche Haushaltsdefizit trotz der Rezession
knapp unter 3 Prozent. , Fiskalisch ist Ita-
lien, verglichen mit anderen Peripherie-
ldndern, relativ stabil, sie sind mit der
Haushaltskonsolidierung ganz klar am
weitesten, sagte Commerzbank-Chef-
volkswirt Jorg Kramer. ,,Aber das Haupt-
problem Italiens ist die stagnierende Pro-
duktivitit.“ Die offentliche Verwaltung
sei iiberdimensioniert und ineffizient.
Fiir eine Reform der Biirokratie miisste
sich die Politik mit den gut organisierten
Gewerkschaften im offentlichen Dienst
anlegen. Dies scheue sie aber. (Stand-
punkt Anton Borner, Seite 11.)



