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Schuldenunion

Von Holger Steltzner

N iemand hat angeblich die Ab-
sicht, in Europa eine Brandmau-
er aus Eurobonds zu errichten. Doch
wahrend Berlin die Haftung fiir die
Schulden anderer Eurostaaten noch
flir tabu erklért, will Frankreichs neu-
er Prasident Hollande genau das, 14dt
Briissel mit diesem Thema zum néchs-
ten Krisengipfel. Natiirlich mdchten
Schuldensiinder wie Griechenland,
Italien, Frankreich oder Spanien, dass
jemand fiir sie einspringt. Nach Lage
der Dinge soll das in der Wéhrungs-
union vor allem Deutschland sein.
Noch wehrt Bundeskanzlerin Mer-
kel das Verlangen nach offenem
Rechtsbruch der EU-Vertréige ab, die
eine Haftungsunion ausdriicklich ver-
bieten. Doch der Druck der européi-
schen und amerikanischen Partner
wachst. Seltsamerweise kann auch
der Opposition in Deutschland der
Marsch in die Schuldenunion nicht
schnell genug gehen. Sie alle wollen
die Euro-Krise vom Tisch bekommen,
indem sie einfach die Deutschen und
zwei, drei andere Nationen die Rech-
nungen zahlen lassen. Niemand fragt,
ob Deutschland, die Niederlande oder
Finnland unter den Lasten auch noch

zusammenbrechen konnten. Legitime
Rechtsfragen werden als ldstige Ein-
wande kleinkarierter Buchhalter bei-
seitegewischt. Wer die Frage stellt,
warum ausgerechnet jetzt in der Euro-
zone Schulden vergemeinschaftet wer-
den sollen, ohne dass man Staaten dar-
an hindern kann, neue Schulden auf-
zunehmen, wird als Antieuropéer ver-
unglimpft.

Das kann man nur aus Sicht der
Schuldensiinder verstehen. Bei ihnen
sind die sozialen Kosten der Anpas-
sung so hoch wie zuvor die kreditfi-
nanzierten Ubertreibungen. Die Ge-
meinschaft erwartet aber keine besse-
re Zukunft, wenn das siile Leben auf
Pump auf Kosten der letzten soliden
Schuldner Europas so lange fortge-
setzt wird, bis auch diese zusammen-
brechen. Eurobonds setzen solche fal-
schen Anreize. ,Wenn man auf Risi-
ken anderer Geld ausgibt, ist das eine
Versuchung, der keiner widerstehen

‘kann.“ Das sagte aus gutem Grund Fi-

nanzminister Schauble zum Jahresbe-
ginn in Davos. Hoffentlich widersteht
er der Versuchung, auch noch diesen
Grundsatz auf dem Altar der ,Euro-
Rettung® zu opfern. Es ist schon
schlimm genug, dass Schiuble héhe-
ren Inflationsraten das Wort redet,
wiéhrend sein Haus, auch wegen Kapi-
talflucht aus Siideuropa, erstmals eine
Anleihe mit einem Kupon von null
Prozent begibt.



