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Die Bundesbank fordert von
der EZB bessere Sicherheiten

Warnung vor Target-Risiken / EZB leiht den Banken 530 Milliarden Euro fiir drei Jahre

ruh. FRANKFURT, 29, Februar, Bundes-
bankprasident Jens Weidmann hat Mario
Draghi, den Prisidenten der Europii-
schen Zentralbank, vor den wachsenden
Risiken im Eurosystem gewarnt und eine
Rilckkehr zu den Sicherheitenregeln vorge-
schlagen, die vor dem Beginn der Finanz-
krise palten. In einem Brief, dessen Inhalt
dieser Zeitung hekannt ist, nimmt Weid-
mann ausdriicklich auf die wachsenden
Target-Forderungen Bezug. Er schligt
eine Besicherung dieser Forderungen der
EZB pegenliber den finanzschwachen No-
tenbanken des Eurosystems vor, die einen
Wert von mehr als 800 Milliarden Eura er-
reicht hatten, Die Vorschlage zur Sicher-
heitenpaolitik kénnten zu neverlichen Aus-
einandersetrungen in der EZB fithren,
kurz nachdem sie im zweiten Langfristten-
der den Banken am Mittwoch 530 Milliar-
den Euro fur die auflergewshnlich lange
Laufzeit von drei Jahren verschafft hat,
Der Brief zeugt von der wachsenden
Unruhe in der Bundesbank, deren iiber
das Target-Zahlungsverkehrssystem auf-

+Wir haben genug petan.
Regeln fiir Sicherheiten soll-
ten nicht gelockert werden.”

Mario Draghi, E78-Prisident

gelaufene Forderung mit knapp 500 Milli-
arden Euro der mit Abstand grofite Pos-
ten in der Bilanz ist. Weidmann warnt in
dem Brief an Draghi vor einem Reputa-
tionsverlust und regl eine Debatte iiber
die Risiken an. Sollte ein Teil dieser Forde-
rungen ausfallen, konnten die Notenban-
ken des Eurosystems die Verluste magli-
cherweise nicht tragen und die Burostas-
ten wikrden sie moglicherweise nicht aus-
gleichen, schreibt Weidmann,

Die EZB hat jiingst die Anforderungen
an die Sicherheiten bei geldpolitischen
Geschiften gelackert. So dirfen die No-
tenbanken nun such einzelne Unterneh-
menskredite als Pfand akzeptieren, Weid-
mann ist dariiber beunruhigt. Er fordert
cing Rickkehr zur Standardgeldpolitik
und wieder einheitlich geltende Sicherhei-
tenanforderungsn mit den Qualititsstan-
dards, die vor der Krise (iblich gewesen
seien. Es solle gepriift werden, in wel-
chem Ausmall in der Zwischenzeit die Ri-
sikopasition der EZB durch die Einrei-
chung von Sicherheiten verbesserl wer-
den konne. Aus dem ZFusammenhang
lisst sich ableiten, dass Weidmanns Vor-
schlag rusitzlicher Sicherheiten auf die
Target-Forderungen ziell.

Die Frage nach den Sicherheiten in
Weidmanns Brief kinnte peeignet sein,
auf den Finangmirkten Verunsicherung
auszulosen. Denn gerade haben die EZB
und die 17 nationalen Motenbanken am
Mittwoch beim zweiten langfristigen Fi-
nanzierungsgeschift mit der langen Lauf-
zeit von drei Jahren weitere 530 Milliar-
den Euro an die Banken verliehen, Beim
ersten Geschift dieser Art waren es im De-

Bilanzsumme des Eurosystems
in Milliarden Euro (Monatswerte)
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Noch mehr Geld

Durch die nesigen Summen der
beiden drefjdhrigen Finanzie:
rungsgeschifre hat sich die
Geldmenge weiter ausgedehnt,
Inzwischen hat die Europaische
Zentralbank (EZB) mehr als 1100
Milllizrden Euro an die Geschafts-
banken verliehen. Rund 520 Mi-
liardden Eure mehr.als noch im
Dezember, Die Banken brau-
chen das zusitzliche Geld, weil
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zember 489 Milliarden Euro, Inshesondes-
re: die grofie Beteiligung beim zweiten Ten-
der ist den Banken nur deshalb miglich ge-
wesen, weil die EZE zuvor die Anforderun-
gen an die Piander gelockert hatte. So dir-
fen neverdings auch einzelne Kreditfor-
derungen beliechen werden, und die natio-
nalen Notenbanken kinnen die Regeln da-
filr selbst setzen und brauchen sis nur vom
EZB-Rat genehmigen zu lassen,

Wiirde der EZB-Rat den Vorschligen
des Bundesbankprisidenten folgen, wire
diese Lockerung in der Pfanderpolitik
nur von kurzer Daver. Auch andere Not-
malinahmen, die zur Stabilisierung des Fi-
nanzsystems beigetragen haben, miissten
dafiir zuriickeenommen werden, Aller-
dings nennt Weidmann keinen zeitlichen
Rahmen filr seine Forderungen. Dass die
Lockerungen in der Geldpolitik zeitlich
begrenzt sind und zurickgenommen wer-
den miiszen, sobald sich die wirtschaftli-

chie Lage und die Stabilitat des Bankensys-
tems verbessert, wird von anderen Noten-
banken und innerhalb der EZB nicht be-
stritten. Auf die Frage, ob es eine weitere
Ausweitung des Sicherheitenrahmens ge-
ben sollte, falls sich die Lage des Banken-
systems noch einmal verschlechtert, ant-
wortete EZB-Prasident Mario Draghi vor
einigen Tagen im Interview mit dieser Zai-
tung: \Wir haben genug getan. Die Regeln
fiir die Sicherheiten sollten nicht weiter
gelockert werden " Kilnftig werde es eher
darum gehen, die Anforderungen wieder
#u verscharfen, :

Aus dem Umfeld des EZB-Direktori-
ums hief} es am Mittwoch im Zusammen-
hang mit dem pweiten Lanpfristtender,
auch gine Debatte iiber die Ungleichge-
wichte und den Umgang mit den Target-
Forderungen sei notwendig. (Die Dicke
Bertha, Seite 10; EZB flutet Banker mit
fuasy 530 Milliardern Eurn. Seite 17)



