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Nach Briisseler Beschliissen
Finanzmarkte erleichtert

Schuldenschnitt, Bankenrekapitalisierung, EFSF / Merkel zufrieden / Athen zuversichtlich

now. BRUSSEL, 27. Oktober. Nach den
Entscheidungen der Euroldnder tber ein
umfassendes Paket zur Uberwindung der
Finanzkrise hat am Donnerstag in den
EU-Hauptstddten wie auf den Finanz-
miérkten Erleichterung vorgeherrscht. Der
in zéhen Verhandlungen ausgehandelte
Kompromiss sieht einen groBeren Schul-
denschnitt fiir Griechenland, eine Rekapi-
talisierung der daran beteiligten Banken
sowie eine auf ein Finanzierungsvolumen
von rund einer Billion Euro ausgeweitete
Schlagkraft des Krisenfonds EFSF vor.
Die Staats- und Regierungschefs duferten
sich in Briissel zustimmend zu den vom ita-
lienischen Ministerprésidenten Berlusco-
ni in Briissel erlauterten Pldnen zur Haus-
haltssanierung. Sie beauftragten jedoch
die Européische Kommission mit einer de-
taillierten Bewertung.

Uber viele Einzelheiten des Pakets miis-
sen die Finanzminister der Euro-Gruppe

noch in den kommenden Wochen befin-
den. Im Dezember soll zudem EU-Rats-
président Van Rompuy, der fortan die
zweimal jahrlich geplanten Gipfeltreffen
der 17 Euro-Staaten leiten wird, Uberle-
gungen zur weiteren Starkung der wirt-
schaftspolitischen Zusammenarbeit so-
wie der Haushaltsdisziplin im Euroraum
vorlegen. Es gehe auch darum, die Mog-
lichkeit ,begrenzter Vertragsianderun-
gen“ zu priifen, sagte Van Rompuy am
Donnerstag im Europdischen Parlament.

Bundeskanzlerin Merkel zeigte sich in
Briissel sehr zufrieden. Niemand habe er-
warten konnen, dass sich samtliche Pro-
bleme des Euroraums mit einem ,,Pauken-
schlag“ 16sen lieBen. Gemacht sei aber
»ein Schritt auf dem Weg zu mehr Stabili-
tét und einer Stabilitdtsunion“. Der grie-
chische Ministerprasident Papandreou
sprach vom Beginn einer ,neuen Epoche“
fiir sein Land. ,Lassen wir hoffen, dass

das Schlimmste fiir Griechenland und Eu-
ropa hinter uns liegt“, sagte Papandreou.
Er konne sich allerdings nicht darauf fest-
legen, dass in Briissel ,,die endgiiltige Lo-
sung” gefunden worden sei. Der amerika-
nische Prasident Obama lobte die Be-
schliisse als ,,dringend benétigte Grundla-
ge fiir eine umfassende Losung der Krise
in der Eurozone“. Obama forderte eine
wschnelle Verwirklichung“ der Pléne.

Die Aktienkurse an Europas Borsen er-
reichten am Donnerstag den hochsten
Stand seit Anfang August. Der Euro-Kurs
stieg erstmals in diesem Jahr iiber 1,40
Dollar. Bei Staatsanleihen verringerte
sich die Schere zwischen dem Niedrigzins-
land Deutschland und den Krisenstaaten
Griechenland, Italien, Spanien, Portugal
und Irland. (Fortsetzung und weitere Be-
richte Seite 2, siehe auch Seiten 3, 4 und 10
sowie Wirtschaft, Seiten 11, 16, 17 und 19,
sowie Finanzmarkt Seiten 23 und 24.)

In den vergangenen Wochen hatte sich
immer deutlicher gezeigt, dass der
Ende Juli in Aussicht gestellte Verzicht
der privaten Glaubiger auf 21 Prozent
der Forderungen bei griechischen
Staatsanleihen nicht ausreichen werde.
Mit Hilfe des nun vereinbarten Schul-
denschnitts von nominal 50 Prozent
soll die griechische Staatsverschuldung
bis 2020 von knapp 170 auf dann 120
Prozent der Wirtschaftsleistung sinken.
An den Lasten der privaten Glaubiger
sollen sich die Euro-Staaten mit bis zu
30 Milliarden Euro beteiligen. Dieser
Betrag kommt zu dem am Sonntag in
Aussicht genommenen, bis zu 100 Milli-
arden Euro umfassenden neuen mehr-
jahrigen Programm von Européischer
Union und Internationalem Wahrungs-
fonds fiir Griechenland hinzu.

Mit den Vertretern des Weltbanken-
verbandes IIF verhandelten unter ande-
ren Frau Merkel, Van Rompuy, der fran-
zOsische Président Sarkozy sowie EU-
Kommissionsprésident Barroso. Der
IIF-Prasident und Vorstandsvorsitzen-
de der Deutschen Bank, Josef Acker-
mann, sprach von einem ,befriedigen-
den Ergebnis“. Zuvor hatten die Staats-
und Regierungschefs ein Hilfspaket be-
schlossen, das es den Banken erleich-
tern soll, den Schuldenschnitt fiir Grie-
chenland zu bewiltigen und eine ,Kre-
ditklemme® wie im Herbst 2008 zu ver-
meiden. Zu diesem Zweck sind Kapital-

erh6hungen um 106 Milliarden Euro ge-
plant. Ende September 2012 sollen die
Banken eine harte Kernkapitalquote
(,core tier 1) von neun Prozent aufwei-
sen. Die erforderlichen Mittel sollen
sich die Banken vorrangig durch Riick-
griff auf private Kapitalquellen sowie
durch Beschrankungen bei Dividen-
den- sowie Bonuszahlungen fiir Mitar-
beiter besorgen. Allerdings sollen gege-
benenfalls auch einzelne Staaten oder
die EFSF den Banken Darlehen gewih-
ren kénnen.

Es bleibt beim derzeitigen Garantie-
rahmen von 440 Milliarden Euro fiir
die EFSF. Kiinftig soll aber der Ret-
tungsfonds iiber eine Versicherungslo-
sung einen Teil des Risikos neuer Staats-
anleihen gefédhrdeter Euro-Lénder tiber-
nehmen. Auflerdem sollen in einer
Zweckgesellschaft die Risiken zwi-
schen offentlichen und privaten Geld-
gebern geteilt werden. Beide Modelle
sollen kombiniert werden. So soll das
neben den bereits {ibernommenen Ver-
pflichtungen noch verfiigbare Finanzie-
rungsvolumen, das fiir die EFSF auf
250 bis 275 Milliarden Euro beziffert
wird, moglichst auf rund eine Billion
Euro vervielfacht werden. Auf Drén-
gen von Bundeskanzlerin Merkel sahen
die Euro-Partner von simtlichen Lésun-
gen ab, die eine Einbeziehung der Euro-
pdischen Zentralbank erfordert hétten.



