Ende 2001 kam ¢s in Buenos Aires zu heftigen Protesten gegen dic argentinisehe Regierung, Bei Unruhen starben damals mindestens 28 Menschen
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Die Pleite kam auf Raten

Eingefrorene Konten, Massenproteste, cin harter Sparkurs: Vor fast zehn Jahren erklérte
Argentinien den Staatsbankrott, Die Lage war teils dhnlich wie heute in Griechenland

= Argentinien hing am Tropf
auslindischer Kapitalgeber und
finanzierte scin Haushaltsdefizit
tiber die Verschuldung

= Ex-Wirtschaftsminister
Domingo Cavallo rit Athen, mit
einer geordneten Umschuldung
nicht lange zu warten

SANDRA WEISS
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equilakrise, Tangokrise, Su-
cre-Krise. Frither kamen
die Schreckensmeldungen
fiir die internationale Fi-
nanzwelt oft aus Latein-
amerika. Nun protzt der Subkontinent
mit robustem Wachstum, gesunden
Konjunkturdaten - und betrachtet sei-
nerseits mit Sorge die Entwicklung in
Europa. Vergleiche von Pleiteszenarien
dies- und jenseits des Atlantik konnten
durchaus erhellend sein, sagen Finanz-
experten. Vor allem lohne ein Blick auf
die Argentinien-Krise vor einem Jahr-
zehnt: In dem siidamerikanischen Land
war es Ende 2001 angesichts der Uber-
schuldung, eingefrorener Konten und
unpopulirer Sparmafinahmen der Regie-
rung zur sozialen Explosion gekommen.
In Argentinien kam die Pleite damals
auf Raten. Schon seit Anfang 2001 hatte
es Anzeichen gegeben, dass den auslén-
dischen Glaubigern die Verschuldung
des Landes unheimlich geworden war:
Kapital wurde abgezogen, die Kurse an
den Borsen purzelten, die Risikoauf-
schldge auf argentinische Staatsanleihen
stiegen. Doch der Internationale Wih-
rungsfonds (IWF), der das Land bis da-
hin wegen seiner ncoliberalen Wirt-
schaftspolitik als Musterschiiler gelobt
hatte, sprang mit Stiitzungskrediten ein
und schickte Experten vor, um der Welt
zu erkliren, die Schwierigkeiten seien
voriibergehend. Das Haushaltsdefizit lag
bei 6,5 Mrd. Dollar, das Land steckte seit
drei Jahren in einer Rezession, ein Fiinf-
tel der Argentinier waren arbeitslos.

Der auf Schwellenlinder spezialisierte
Investmentbanker Walter Molano sagt,
Argentinien sei damals im Ubermafie
von auslindischem Kapital abhingig ge-
wesen - wie nun auch das schuldenge-
plagte Griechenland. Beide Linder hit-
ten versucht, ihre Haushaltsdefizite liber
Verschuldung zu finanzieren. In beiden
Fillen hitten ITWF beziehungsweise EU
mit Stiitzungskrediten lange mitgespielt
- in der Hoffnung, private Investoren
zuriickzuholen. In Argentinien verkiin-
dete Prisident Fernando de la Raa einen
Sparplan nach dem anderen und holte in
einem Verzweiflungsakt im Mirz 2001
den eigentlich der peronistischen Oppo-
sition angehérenden Okonomen Domin-
go Cavallo ins Wirtschaftsministerium.
Cavallo war der Vater der Wahrungspari-
tit von Dollar und Peso und hatte damit
dem Land 1991 nach einer Phase der Hy-
perinflation die ersehnte Stabilitét ver-
schafft. Alle Hoffnung lag nun auf seinen
Schultern. Er ziindete ein Feuerwerk
wirtschaftspolitischer Mafinahmen -
doch die Anleger beruhigten sich nicht.

Aus seiner damaligen Erfahrung her-
aus rit Cavallo den Griechen heute,
nicht lange mit einer geordneten Um-
schuldung zu fackeln. Als er sich letzt-
lich dazu durchgerungen habe, hitte ihm
der IWF weitere Unterstiitzung verwei-
gert und damit das Land ins Chaos ge-
stiirzt, schreibt er in einem Essay iiber
die ,Lektionen des argentinischen
Staatsbankrotts“. Begleitet werden miis-
se die Umschuldung von tiefgreifenden
Haushalts- und Steuerreformen.

Als Cavallo im Oktober 2001 schliefi-
lich von einer Umschuldung der 132 Mrd.
Dollar Ausstinde zu reden begann, loste
er damit einen Run auf die Banken aus.
Nicht nur Auslinder, auch wohlhabende
Argentinier zogen scharenweise ihre
Einlagen ab. Es war die Zeit, in der tig-
lich mehrere Schiffs- und Flugzeugla-
dungen voller beunruhigter Argentinier
im benachbarten Uruguay aufschlugen.
,Sie hatten Koffer voller Dollars dabei,
die sie hier einzahlten*, erinnert sich ei-
ne Angestellte der staatlichen urugua-
yischen Bank. Noch konnten die Argenti-
nier ihre Wihrung 1:1 zum Dollar wech-
seln. Doch gerade in der Paritdt zwi-

Quelle: Die Welt vom 2.7.2011



GRIECHENLAND-ENTSCHEIDUNG VORGEZOGEN

Die Eurogruppe wird friiher als ge-
. plant Uber die nachste Hiifstranche fiir
i Griechenland entscheiden, Bereits am

! Samstagabend werden die Finanzminister
: schung dariiber breit, dass die Politiker

i nicht nach Briissel zu einem gemein-

i samen Treffen reisen. Experten werteten

i diesen Schritt als Hinweis, dass die Ver-

! handlungen iiber ein zweites Hilfs-

! paket fiir Griechenland noch nicht so

| weit gediehen sind wie erwartet.

. Erstmals sollen sich auch private Glaubi-

i ger beteiligen. Nach deutschen und

i franzésischen Banken stimmte auch die  :
italienische Grofbank Intesa Sanpaolo zu, :
i Griechenland unter die Arme greifen. Das i
: Minister auch Uber das dringend bendtig-
¢ rung der Griechenland-Anleihen beitra-
i gen, sagte Intesa-Chef Corrado Passera.

i der Euro-Zone auf einer Telefonkon-

i ferenz dariber urteilen, ob das hoch

: verschuldete Land die dringend bend-

i tigten Milliardenhilfen erhilt. Dies

. kiindigte ein Sprecher des Eurogruppen-
i Chefs Jean-Claude Juncker an.

i Ohne die Zahlung der zwolf Milliarden

¢ Euro wire Griechenland bereits im Laufe
i des Monats zahlungsunfahig, Urspriing-

¢ lich wollten sich die Vertreter der Euro-

¢ gruppe am Sonntag in Briissel persdnlich
i treffen. Es wird erwartet, dass sich die

© te zweite Hilfspaket der Europdischen
i Union (EU) und des Internationalen

i Wihrungsfonds (IWF) beraten und
i damit den Boden bereiten fiir die Bera-
: tungen beim ndchsten regularen Treffen

am 1. Juli, Am Markt machte sich Enttdu-

Institut werde seinen Teil zur Verldnge-

In der Paritit zwischen Dollar und
Peso lag die Wurzel der Krise

schen Dollar und Peso lag nach Auffas-
sung des Experten Molano die Wurzel
der Krise des Landes. ,Argentiniens Pro-
blem war nicht die Verschuldung®,
schreibt der Finanzfachmann. Die lag
beispielsweise im Nachbarland Brasilien
noch deutlich héher. ,Das Problem war
die Wihrungsparitit.“ Diese hatte den
Argentiniern zwar tiber Nacht eine enor-
me Kaufkraft beschert, doch die reale
Wirtschaft litt, da durch eine schleichen-
de Inflation die Peso-Dollar-Paritit hin-
fillig wurde. Firmen waren nicht mehr
konkurrenzfihig und mussten schliefien,
staatliche Unternehmen wurden privati-
siert. Zehntausende von Arbeitsplitzen
gingen verloren. Eines der reichsten
Lander nach dem Zweiten Weltkrieg ver-
armte, die Regierung verschuldete sich,
die Wirtschaft stockte — doch die Elite
driickte beiden Augen zu.

Auch griechische Politiker hitten sich
um strukturelle Reformen gedriickt und

schliefilich die Geldgeber mit der Dro-
hung schwerer Verwerfungen erpresst,
um weitere Kredite zu bekommen,
schreibt Molano. Und auch Griechen-
lands Problem sei nicht die Verschul-
dung selbst - sondern der Euro und die
mangelnde Wettbewerbsfihigkeit. Des-
halb halte er die Abwertung fiir die einzi-
ge Losung Ex-Wirtschaftsminister Ca-
vallo sieht das anders. Eine Loslosung
von der Gemeinschaftswihrung Euro
und die Riickkehr zur Drachme wiirde
ein Chaos ausldsen und eine Inflations-
spirale in Gang setzen, schreibt er.

Thm brach die Paritiit damals aber das
Genick: Am 3. Dezember 2001 verhingte
Cavallo in einem Verzweiflungsakt die
als ,corralito® in die Geschichtsbiicher
eingegangene Bankenschliefung. Plotz-
lich hatte niemand mehr Zugriff auf sein
Geld, man durfte nur noch 250 Pesos -
250 Dollar — wochentlich abheben. TWF
und Weltbank froren ihre Kredite ein,



weil Argentinien seine geplanten Einspa-
rungen im Staatshaushalt nicht erfiillt
hatte. Nun griff auch die Mittelschicht
zu den Topfdeckeln und machte ihrem
Arger lirmend Luft — auf die gleiche Art
hatten die Argentinier einst gegen die
Diktatur demonstriert. Es kam zu Mas-
senprotesten und Pliinderungen. Banken
wurden angegriffen, Politiker konnten
sich nicht mehr in die Offentlichkeit wa-
gen, ohne ausgebuht oder attackiert zu
werden. Die Gewerkschaften riefen zu
einem Generalstreik auf; das gesamte
Kabinett trat zuriick. Prisident de la Ria
verhiingte den Ausnahmezustand.

Dann kam der 20. Dezember, an dem
aus der wirtschaftlichen auch eine politi-
sche Krise wurde. Es war ein lauer
Abend in Buenos Aires, als die Menschen
dem Ausnahmezustand trotzten und auf
die Plaza de Mayo strémten, um sich vor
dem Prisidentenpalast zu versammeln.
Zuerst einige Hundert, dann Tausende,
dann Zehntausende. Der Lirm war oh-
renbetiubend, die Stimmung gereizt, die
Argentinier forderten den Riicktritt der
Regierung und drohten, nicht vorher ab-
zuziehen. ,,Que se vayan todos - alle
miissen weg®, lautete das Schlagwort.

Polizei und Militdr weigerten sich, ge-
gen die Menge vorzugehen, die politi-
sche Elite, einschliefilich seiner eigenen
Partei, zeigte de la Ria die kalte Schul-
ter. In der Nacht gab er auf, unterzeich-
nete seine Riicktrittserklirung und lief§
sich mit einem Hubschrauber aus dem
umlagerten Présidentenpalast fliegen. Es
folgten unruhige Tage mit drei Uber-
gangsprisidenten allein zwischen Weih-
nachten und Neujahr. Einer von ihnen
erklirte in einer turbulenten Kongress-
sitzung am 23. Dezember die Zahlungs-
unfihigkeit des Landes - und wurde be-
jubelt, als habe er gerade den Sieg bei ei-
ner Fufball-WM verkiindet.

Doch damit war das Problem nicht ge-
lost. Erst als Interims-Prisident Eduardo
Duhalde Anfang Januar die Wechselkurs-
paritiit aufhob und der Peso iiber Nacht
drei Viertel seines Wertes verlor, begann
die Wirtschaft wieder zu funktionieren.
Der Preis fiir die lange Verschleppung al-
lerdings war hoch: Argentinien versank
in einer der tiefsten Rezessionen seiner
Geschichte. Wohnungen in bester Lage
in Buenos Aires waren zu Schnéppchen-
preisen zu haben, bankrotte Firmen
wurden von den verzweifelten, arbeitslo-
sen Arbeitern iibernommen und auf brii-
chiger rechtlicher Basis als Kooperativen
weitergefithrt. Das Pro-Kopf-Einkom-
men schrumpfte von 7400 auf 3300 Dol-
lar jihrlich. Die Fluglinie Aerolineas Ar-
gentinas stand vor der Pleite, Tausende
Argentinier iiberlebten als Miillsammler,
viele Dinge gab es nur noch auf dem
Schwarzmarkt - oder im Tauschgeschift.
Auch ausliindische Firmen mussten mit
dem Chaos zurechtkommen. ,Ich habe
damals Landmaschinen gegen Sojala-
dungen getauscht", erinnert sich ein Ma-
nager des Fabrikanten Deutz.

Im Mirz 2003 fanden Wahlen statt,
die der damalige peronistische Gouver-
neur der patagonischen Provinz Santa
Cruz, Nestor Kirchner, fiir sich entschei-
den konnte. Wihrend auf politischer
Ebene ein zihes Tauziechen mit den
Glidubigern begann — denen Kirchner in
beinharten Verhandlungen einen in der
Finanzgeschichte bis heute einmaligen
Kapitalschnitt von durchschnittlich 65
Prozent abrang — ging es mit der Wirt-
schaft langsam bergauf. Neue Geschifte
und Restaurants offneten. Der nun ver-
gleichsweise billige Wechselkurs lief} die
Exporte in die Hohe schnellen und lock-
te Touristen an. Die chinesische Nach-
frage nach Soja und Rohstoffen kurbelte
die Wirtschaft an, die zwischen fiinf und
acht Prozent jedes Jahr zulegte. 2005 er-
reichte das Bruttoinlandsprodukt wieder
das Vor-Krisen-Niveau, Buenos Aires
strahlte in neuem Glanze - und die Prei-
se waren saftig wie eh und je. ,Das war
aber erst moglich, als die Argentinier
merkten, dass ihnen niemand aus der
Patsche helfen wird®, schreibt Finanzex-
perte Molano. ,Fiir Griechenland ist es
an der Zeit, diese Lektion zu lernen.”



