Einige Zahlen zur Finanzlage Griechenlands

zu Beginn 2015

Die griechischen Staatsschulden nach den Schuldenschnitten 2012 betrugen im Januar
2015 etwa 322 Mrd. Euro. Verdeckte Schuldenschnitte durch kinftigen Zinsverzicht sind
nicht erfasst (s. folgenderTextkasten).

Deutschlands Anteil daran- ohne EZB und ohne Targetsaldo - betrug etwa

57 Mrd. Euro.

(nicht dargestellt, Quelle FAZ vom 4.2.2015, "Griechenland bittet zur Finanz-Zaubershow")

Ein offener und ein verdeckter Schuldenschnitt

Schon zweimal hat Griechenland er-
hebliche Schuldenerleichterungen be-
kommen, Vor knapp drei Jahren, im
Marz 2012, setzte das Land einen ers-
ten Schuldenschnitt durch - einen
Jreiwilligen® Verzicht seiner damals
noch iiberwiegend privaten Gliubiger.
Griechische Staatsanleihen im Nomi-
nalwert von annahernd 200 Milliarden
Euro wurden in neue Titel getauscht.
Das war die gréfite Umschuldung ei-
nes Staates in der Nachkriegszeit. Die
Gléiubiger, darunter viele europdische
Banken sowie die staatliche KW, ver-
zichteten auf 53,5 Prozent des Nenn-
werts der Forderungen und erhielten
neue, garantierte Anleihen mit linge-
rer Laufzeit und einer niedrigeren Ver-
zinsung von 3,65 Prozent.

Insgesamt sank die nominale Schuld
Griechenlands um 105 Milliarden
Euro. Aber der Entlastungseffekt dau-
erte nicht lange. Weil die griechische
Wirtschaft in einer tiefen Rezession
war, schrumpfte die Wirtschaft schnel-
ler als der Schuldenberg. Im Herbst
2012 lag die Schuldenquote — gemes-
sen als Anteil am BIP — schon wieder
iiber dem Stand vor dem Schulden-
schnitt. Und seither ist sie weiter ge-
stiegen, weijl Griechenland stetig neue
Hilfskredite bekam und die Wirtschaft
zugleich schrumptte.

Einen zweiten, verdeckten Schulden-
erlass gewidhrten die Euro-Finanzminis-
ter im November 2012, Thr Paket um-
fasste damals einen kreditfinanzierten
Schuldenriickkauf, eine Senkung der
Zinsen fiir die Hilfskredite und eine

sehr lange Streckung ihrer Laufzeiten
(um 15 auf 30 Jahre). Die letzten Riick-
zahlungen an die europdischen Kredit-
geber sind erst 2044 fillig. Die Zinsen
wurden um einen Prozentpunkt auf
nur noch den Euribor-Zinssatz plus 0.5
Prozentpunkte gesenkt. Aktuell sind
das also nur noch 0,6 Prozent,

Dieser zweite Schuldenschnitt brach-
te grofie reale Verluste fiir die Steuer-
zahler Europas — nur hat es kaum je-
mand gemerkt. Das Ifo-Institut errech-
nete damals, dass der Gegenwartswert
der Forderungen durch die Erleichte-
rungen um rund 47 Milliarden Euro ge-
sunken sei, auf so viel hatten also die
offentlichen Glaubiger faktisch verzich-

arden Euro. Allerdings sind solche Bar-
wert-Berechnungen unsicher. Der Chef
des Euro-Krisenfonds, Klaus Regling,
errechnete kiirzlich, dass der EFSF-
Fonds durch Zinssenkungen und Lauf-
zeitverlangerungen auf 40 Prozent sei-
ner Forderungen verzichtet habe.

Weil die Hilfskredite nun duferst
giinstig sind, kann Griechenland seine
Schulden trotz der nominal riesigen
Héhe recht gut schultern. Griechen-
land zahlt nur 4,4 Prozent vom BIP fir
den Schuldendienst. Dies ist weniger
als etwa Portugal. Im Durchschnitt zah-
len die Griechen auf ihre Staatsschul-
den nur 2,4 Prozent Zinsen, weniger
als der Durchschnittszins der deut-

tet, darunter Deutschland auf 14 Milli-  schen Bundesanleihen, ppl.
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Quelle: FAZ vom 27.1.2015, aus "Eurominister gegen Schuldenschnitt fiir Athen"
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Mittlere Graphik oben und Graphik rechts:
10 der 28 EU-Lander bzw. 7 von 19 Euro-Landern sind
armer (plus minus 10 %) als Griechenland.

Rechte Graphik oben:

Von den 11 armsten EU-Landern hat Griechenland

mit mehr als doppelter Héhe die groBten Schulden

pro BIP (175 %) als auch die groBte Schuldensteigerung
seit 2008 (knapp 70 % Steigerung trotz des
Schuldenschnittes um ca. 20 % im Jahr 2012)

Das armere Portugal hat etwa 1,1 Mrd. Euro "Rettungs-

kosten beigetragen, das noch &rmer Estland 0,4 Mrd. Euro.
Quelle: FAZ vom 2.3.2015 "Spanien und Portugal empdrt

Uber Athener Vorwirfe" und

FAZ vom 28.2.2015 "Wenig Verstandnis flr 'reiches' Griechenland"
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Quelle: FAZ vom 19.2.2015,
"Griechenlands Rettung wird immer teurer"



